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I PARTE

-

ANALISIS DE RESULTADQS FINANCIEROS ¥ OPERATIVOS

A. Liguides

La gestion de liquidez tiene come objetivo garantizar la oportunidad y el cumplimiento de los
diversos tipos de desembolscs ¥ pagos en el corte plazo, manteniendo sus recursos
invertidos en instrumentos acorde a la liquidez ¥ el plazo requeridos per sus obligaciones.
Grupo Mundial Tenedora, 5.A. ¥ Subsidiarias administra ¥ planifica sus requerimientos de
liquidez en cumplimiento de las normativas vigentes dependiendo de la naturaleza de cada
una de las empresas que le cenforman.

Banco Panameil ivi idiari

Las razones de Liquidez del Banco Panamefio de la Vivienda, 5. A. al 30 de Junio de 2010 se
detalian a continuacién:

o Indicadores de Liguidez 30-Jun-09 | 30-Jun-f0

! Indice de Liquidez Reqgulatorio L 30.43%  45.04%
Efectiva y Colocaciones Interbancarias/Depdsitos i :
Captados L i 14.86% ! 13.80%
Efectivo, Colncaciones interbancarias e |
InversiohesiDepésitos Captados e i 3313%: 27.39%
Efactive, Colocaciones e Inversiones/Depdsitos y . :
Obligaciones financieras P 31.49%:  25.91%!
Efectivo, Colocaciones e inversiones/Total de activos 26.75% 22.04%

| Préstamos, NetosiDepdsites 7820% | 8401%:

| Préstamos, Netos/Total de activos 1 B320% 6760%:

El Banco registrd una liquidez regulatoria de 45.04%, superior al minimo de 30% que
establece la Superintendencia de Bancos de Panama. Er su mayor preporcion la liquidez esta
compuesta de efectivo ¥ colocaciones interbancarias lo que asegura disponibilidad efectiva
de recurscs en negocios a corto plaze. En efecto, los activos liquidos del Banco compuestos
por el efectivo y depdsitos en bancos alcanzaron en Junio del 2010 la suma de
B/.116,034,546, presentande una ligera disminucion del 1.72% en comparacion con Junio
2009:(B/.118,0:95,590).
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B. Recursos de Capital

El Patrimonio del Banco Panamefio de la Vivienda, 5.A. v Subsidiarias a Junio de 2010 es de
B/.101,656,159 lo que refleja la consolidacion de la solvencia del Bancn.

El indice de Adecuacion de Capital como proporcion de los Activos ponderados por riesgo al
30 de junic de 2010 es de 11.4B%,;, superior al requerimiento establecide por la
Superintendencia de Bancos, el cual no debe ser inferior al 8%. Este indicador refleja una
mejora, si se compara con los datos a diciembre 2008: 8.949%, y junio 2009:10.62% en razdn
de los resultados favorables al segundo trimestre del 2010,

El calculo de adecuacion de capital no incluye la Reserva de Capital de B/.21.3 millones que
forma parte integral del patrimonie contable del Banco.

A continuacién se muestra la evolucién del Patrimonio de Banvivienda y Subsidiarias:

variacion

- Patrimonio 30-Jun-0%  30-Jun-10  Jun"13un'09
Acciones camunes 20,593,114 20583114 0.0%
Capitai Pagado en Exceso 18,687,425 19,687 425 0.00%
Acciones preferidas 32,000,000 32000000 0.00%
Acciones en tasoreria -4 565 -14,565 0.00%
Superavit de reevaluacion 83,840 0.00%
Re=ervs de Capitaf 18202850 21,300,000 17.02%
Cambios en valores de inversion -5,349 813 1,611,483 -130.12% '
Reserva legal en préstamo 3,426 671 ! -00.00%
Variacidn en cambio de Moneda 647 243 - d.00%
Wtilidades no distribuidas 1283340 73108352 -570.358%

! Utifdades del perodo 277,581 534,500 £1.60%
Patrimonio atribuible a paricipacién controladora 00.852616 BRATE 144 -2.82%
Participacion ne controladors en subsidiarias 11084 704 13,180,015 9.97% .

: Total de Patrimomio 102,528 440 101,656,159 -1.16%




L. Resultgdo de las Operaciones

Al 30 de junio de 2010, la Utilidad Neta de Grupo Mundial Tenedora S.A. fue de B/9,309,924,
contra una utilidad reexpresada de B/.6,579,641 al mismo periodo del afic anterior, lo que
representa un aumento de 29% con relacién al 2009. Este incremento obedece auna
recuperacion de inversiones en Grupo Mundial ¥ al buen desempeiio del pilar segures con
resultados equivalentes a nuestra participacion del 35% de B/.2,140,000.

Bance Panamefio de la Vivienda, S.A. presenta resultados favorables al segundo trimestre de
2010, lo que es indicative de la solvencia y liquidez financiera del Banco. La utilidad neta
antes de impuesto registra un nivel de B/.1.9 miilones con tendencia pesitiva de crecimiento.
La capacidad para generar utilidades del Bance medida a través del Ingreso Neto de
Intereses refleja un crecimiento de 3.5% lo cual conlieva al Bance a una posicién favorable al
cierre del segunde trimestre del afio.



1. Resumen de Estado de Resultado Consolidados del Banco y Subsidiarias

Banco Panamenio de la Wirlenda, 5.A. y scbabdlaring
(Entitiad 100% subsidiarla de Grupg Mundial Tenedorz, 5.4

Eztado consofidadoe de regultados
Far los masaes terminados al 30 da junio de 2010

{En Bathoas)
Jaoin ~lamiv
Notas 1010 2005 Yar
Jon" 104 un
Imtereses devengados soboe;
Pristarogs 31,802,155 28,985 580 9.7
Depdsiios e 111 31t 709 21.23%%
Inversidn en volores 2.065.657 50968 93] 30,99
Tatal de interczss devemzedos 35248923 34,358,220 2 5%
Guastos de intereses
Llepisitos 19017122 20,096, 608 -5,4%%
Financtamisnios recibidos y acuerdo de recompra 1,100 65 - 0.0%
= 316,971 - 0_tred
Tyl de wastos e intercacs XL IBL BT 20 05 508 1. 7%
Iogress de intoreses, noto T4 811,102 1300012 3 8%
Lomiziopes ganadseg sobre:
Presiamos 4,037,704 5,330,608 -4
Herviclos bamearios 4,258 B3R 236 00 BO.1%%
Cambios 5.606, 120 4, 718030 =155
Fondos de cccamtia v otros 3157454 1280 2R% 146.6%
Total de comisiones ganadas 15,454,112 13,693,598 17694
Gagts de comiiomwes (1417645 (1637051 =13.4%
Iegrezo por tomisivocs, octo 13,996,467 12,050,845 16.1%
OITaE ingnsens:
Férdida en valores dispondbies pars L vendn {ZA3ZDXTT) -
CGGanatieig n venla de valores {297 975 862 153 -134,65%%
Omros ingresos 4. 435,342 2322355 O1,6%%
Oy Ingreson, neto 1,711 A5 3,184, ,50% il 3%
LaEresns aperatives noio HILF19.05E 20, 540 ha5 3.3%
Ciagter dor prrovision
Préstamos 1046330 2020116 —45.4%4
Orras activoa financieros - -
Salaring ¥ obs gastos de personal 11,054 2583 10,114,973 O 34
Eipnorarios profestonedes 3 legales 140 BArE b4, 280 16094
Propaganda ¢ promocion 1,030,976 1, 227317 -G 0%
Sepurns 54T 381 414,145 32.2%
Ipesios varios 085 615 T1L,567 38,20
Depreciacion ¥y amortizcion 1,972 208 1,564 491 28 1%
Alquikeres Lelé, 18I 1,288,722 8.7
Vigikanciy 576915 493 229 17.0%
Oroz TI18.086 7361454 2.1%%
Total de zastos genarales ¥ provigine 2B 5B 550 26, 879,302 4%
Lititigad (pdrdida) antes de participacién co utllidades de asgciadi L9 A6 2003003 -2 5%
Utilidad (pérdida) antes del impuesto sobve 13 renta o 1930 465 2,663 663 -27 5%
Impuests sobre Ia reota—corrienie FO5,ATA 1,380,323 —A8 O
Impuezta sobre b renta-ditizeido - -
F05, 175 1,350,323 ~54,9%5
Utilidad (pfrdida) nets 225 20 1. 283 510 4. 5%,
Atribuible a:
Participacion eoatroladors 234 590 499117 7.1%%
Participacton ng controladorg en subsidiarias GO 603 TE4.223 BN
Utildad (pérdida) weta L3380 1,285 340 -] 5%

Eas nortes won parte intepral de los exrados firancleros
wonsel idados.,



La cartera de préstamos neta registrd un crecimiento del 13.5% al primer semestre en base
anualizada, conselidando el banco su posicionamiento en el segmente hipotecario. De igual
forma como parte de su estrategia a mediano plazo, el Banco presenté un crecimiento de sus
préstamos corporativos por el orden de 56.78%.

Con respecto a Mundial Valores, SA, al cierre de junic de 2010, los Activos Bajo
Administracidn superaron la suma de B/. 1,200, millones de délares lo que la posiciona
como una de las primeras casa de valores en la Repiblica Panam3. Al 30 de junio, producto
principalmente de un reestrieiracion de personal, se registré una Pérdida Neta de B/,
(265,175).

D, Andlisis de Perspectivas

Durante el primer trimestre de 2010, Grupo Mundial Tenedora efectud una recrganizacién
operaftiva con el objetive de adecuar ia estructura a los cambios producto de la atianza con
MAPFRE América. Para tales efectos se ha reducide el organigrama operative del grupe
conformado anteriormente por 9 vicepresidentes y sus asistentes, ¥ en su reemplazo se ha
nombrado a un Presidente Ejecutivo ¥ un Vicepresidente de Finanzas con sus respectivos
asistentes. De igual forma, se ha conformado un comité ejecutivo compuesto por tres
directores. Estos cambios contribuyen en fortma importante a la eficiencia operativa v
conlieva un ahorro significativo en gastos que eran transferidos a las filiales operativas.

Negocio de Seguros

A finales dei 2009 el Grupo Mundial -MAPFRE AMERICA Y GRUPO MUNDIAL llegaron a un
acuerde para establecer una alianza estratégica mediante la constitucion de vna nnidad
economica, con participaciones de 65% de MAPFRE AMERICA y 35% de GRUPO MUNDIAL,
que agrupa los negocios aseguradores que cada parte tiene en Centroamérica y Panama.

GRUPD MUNDIAL aporta Aseguradora Mundial (de Panama, Costa Rica, Nicaragua, Honduras, El
Saivador ¥ Guatemala) ¥y MAPFRE AMERICA aporta su participacion mayoritaria en MAPFRE
Centroamericana de El Salvador. La operacion seri una nueva e importante via de crecimiento
para MAPFRE y Grupc Mundial va que reforzara notablemente su capacidad de gestion en el
area centroamericana con !a incorporacion de los equipos directivos de tos diferentes paises en
donde opera Aseguradora Mundial, uniéndetos a la amplia trayectoria y et expertise del Grupe
MAPFRE. GRUPO MUNDIAL aprobé en Asamblea extraordinaria de accionistas la transaccidn

La transaccién fue finiquitada el 29 de Diciembre del 2009.

MAFFRE que celebrd en 2008 el 73 aniversario de su creacion, cuenta con mds de 34,600
colaboradores y 13 millones de clientes en todo el mundo. E! Grupo MAPFRE, que sera el
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accionista mayoritario en esta alianza, tiene presencia a nivel mundial, destacindose Europa,
América Latina, incluyende Brasil, y en los Estados Unidos y Turquia. Luego que terminen el
proceso de integracién y at consolidarse fa alianza, en Centroamérica la participacién seria de
$223 millones en primas y un beneficio de $101,1 millones.

El 26 de enero de 2005 la empresa calificadora AM. Best Company ratificé la catificacién
previa por solidez financiera de A - {Excelente) a la Aseguradora Mundial Panama, S.A v le
asigna una certificacién de crédito de emisor de “a-" con perspectiva estable. “Esta
calificacién refleja sus excelentes niveles de capitalizacidn, solidez en sus resultados

aperativos logrados a través de suscripcién rentable v una alta experiencia en el mercado
local”i

Negocio bancario

El balance del Banco Panamefio de la Vivienda S.A., refleja un aumento en sus activos de
6.15% con respecto a similar periodo del afio anterior, sustentado en un crecimiento de la
cartera de crédito. Este crecimiento tiene como principal fuente de fordos la expansién de los
depésitos en 5.81% especialmente en las captaciones de ahorros en el mercado local.

El entorno econdmico en el gue se desarrollan las cperaciones del Banco, refleja una
dinamica simitar al cierre del afio fiscal previo en el cual el PIB en términos reales crectd en
2.4%. Al segundo trimestre de 2010 los principates indicadores de coyuntura que miden la
evolucidn de la economia en el corto plaze (IMAE} refleja un crecimiento moderado de 4.9%.
Las principales variables nominales de ta economia como la inflacién (3.4%) v las tasas de
interés bancarias contimiar mestrando una tendencia estable. El desemplee se sitda en
niveles de 6.6% y el ciclo econdmico sigue impulsado por la inversién y et gasto de consumo
privado.

Banco Panamefio de fa Vivienda, S.A, cuenta con una sélida liquidez para aprovechar las
ventajas del crecimiento econdmice ¥y comenzar un proceso de mayor diversificacién de su
portafolic de créditos en segmentos de mayor rentabilidad; impulsando el crédito
corporativo en segmentos de mediana empresa.

Consolidar el posicionamiento en segmento hipotecario residencial y comercial acompafiado
de un ritmo de crecimiento moderadoe de la cartera la cual se sustenta fundamentalmente en
la evaluacién y mitigacion de riesgos inherentes al negocio.

Las proyecciones de cierre para el 2010 son positivas apunfando un crecimiento de la cariera
de crédito y diversificacion hacia nuevos segmentos y preductos; apalancado en excelencia
operativa lo cual mantendra al banco en los estindares de excelencia deseadoes.

' www.ambest.com



Negocio de Valores

Con fecha del 12 de agosto de 2010 Grupo Mundial Tenedora, S.A. v Prival Securifies
firmaron un acuerdo de compra venta de 100% de las Acciones de Mundiat Valores, S.A.
(Mundiai Asset Management). A la fecha de este informe se esta a la espera de ia

autorizacion por parte de la Comisidn Nacional de Valores para la autorizacion y
materializacion de la transaccion,

La venta de MAM forma parte integral de la estrategia trazada por Grupo Murdial
Tenedora, S.A. que se basa en foralecer sus dos actividades principales v de mayor
reniabilidad. Que son el negocic bancario ¥ su participacion en el negecio de seguros a

través de su alianza con MAPFRE America.

Ii PARTE

RESUMEN FINANCIERO

A. PRESENTACION APLICABLE A EMISORES DEL SECTOR FINANCIERD:

Cruepo Mundial 2010 2000

Tenedora, 8. A.

Fstado de Reaunktados Trim. U Trim. 1 Trim, IV Trim. HI Trim. I
{onsolidydes

Inpresos BLY5d, 577 37,664,265 | 273005 648 | 186,387,652 | 118,923,042
Clstos por miereses 72 458,621 10,320 732 21 629,687

Claslos d& Operacion 31853, 128 21,330,385 | L85 445 102 60521540 48,088,957
Utilidad Meta D 509 924 6,003,145 (1,801,364 11502 438 10,363,446
Acciones cmitidas ¥ en] | 17,654_604 17,654,604 17765 541

circulacidn

Promedio pondetado 17,654,604 17,654,604 17,702,194 17,654,503 17,654,604
Uilidad por Accidn 0.33 0.34 £0.10) G 0.59
=rupe Mundial Z014) 20049

Tenedora, 5. A

Balance de situucidn Trim. IE Trim. X Trim. TV Trim. Il1 Trim.
finaneiera

consolidado

Efectiva e inversiones 324 BOT B3G 414,215,825 470,199,070 904 ASE 340G 962 689,589
Cartera de prégamos 706,226,419 G837, B83,72T 67 410,302 669 314,642 621,213,326
Aelives 1,180.681,273 | 1,253,105,746 | 1,285 634,058 | 1,456 050,814 | 1,375,285.507
Bezervas - 171,213 880 L1&4,366 944
Depiisito de clisntes 835913 554 BTL022,015 912,729,934 F4L083 039 T 148,657
Pasivos 98T 241 941 | 1,015,428,114 | 1,031,753.380 { 1,207.536,218 | 1,136,547.250
Capital 67,587,503 122,762,030 122, 762030 122 450,943 223188, 463
Fatrimonio 202,439,332 TRV 632 233, BE0. 178 248,518,597 238,722 552
RAFONES

FIKANCIERAS:

Dividendo / Accidn 0 0171 G171 371 0171

Fasivos/ Patrimonio 4. 5% 4.27 4.50 486 476
Prigtamoa / Activos 50% 55% S0 465% 45%

Caxos de Dperackin F|151% 5T% 68% 3T% 41%

It orezns T otales




IIT PARTE

ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS

$e adjuntan los Estados Financieros Consolidados correspondientes a los seis meses
terminados 30 de junio de 2010; dichos Estados Financieros han sido compilados v se

presentan en todos sus aspectos de importancia de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

IV PARTE
DIVULGACION
1. Identifique el medio de divulgacion per el cual ha divulgado o divulgara el Informe de

Actualizacién Anualy el nombre del medio:
| Pagina de Internet: www.grupomundial.com

ando Lew)s

sidente E;::)#utivu

Grupo Mundial Tenedora, S.A
i,
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Grupo Mundial Tenedora, S.A. ¥y
Subsidiarias

Estados financieros consolidados por los seis meses
terminados al 30 de junio de 2010.



INFORME DE COMPILACION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

Sefiores
Junta Ditectiva y Accionistas de
Grupo Mundial Tenedora, S. A. y Subsidiarias

En base a la informacion suministrada por la administracion, he compilade, de acuerdo con
Tas Normnas Internacionales relacionadas, ¢l balance general consolidade adjunto de Grupo
Mundial Tenedora, 5. A. ¥ Subsidiarias (] Grupo) al 30 de junio de 2010, y los respectivos
estados consolidados de resultados, cambios en €] patrimonio de los accionisias y flujos de
afectivo por el periodo de nueve meses terminados en csa fecha. Estos estados fimancieros
consolidados son responsabilidad de la Administracion del Grupo.  No he Jlevado a cabo
una auditorja o revisidn y, por lo tanio, No expreso una opinion.

COriel Hurtado
C.P.A, 3423

anama, Repiiblica de Fanamg




Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias

Estado Financicro Consolidado junio de 2010

Contenido

Estado de situacion financiera consolidado
Estado de resultados consolidado

Estade de cambios en el patrimonio consolidado
Estado de fhyjos de efectivo consolidado

MNotas a los estados financieros conselidados




Grupn Mundial Tenedora, 5. A, v Subsidiarizs
Balance General Consolidado
30 de junio de 2010

ACTIVOS
Efectivo y cfectos de caja
Depositos en bancas:
A ba vista en bancos locales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos exterior

Towal efectivo, efeclos de caja y depdsitos ea banco

Walores MNegociables

Valores disponibles para la venta
Valores con acuerdo de reventa

Préstamos:

Sector intermo
Sector externc

Rescrva para pérdidas en préstamos
Interescs y comisiones ne ganadas

Fréstamos, nelo

Walores tnantenidos hasta su vencimicnlo
Inversignes en asociadas

Propiedades, mobiliaric, equipo y mejoras, neto
{Cuentas por cobrar parte relacionadas

Tntereses seurmulados por cobrar

Crédite fiscal por imtereses preferenciales a prestatarios

Pluswvalia

Activo intangible

Gastos pagados por anticipado
Oiras cuenias i cobrar
Otros

TOTAL ACTIVOS

(diciemhre)

Notas 2010 2002

R 24320568 B. 35003743
3,495,272 8,701,035

6,770,510 3,393,245

45,187 563 176,726,522

36,503,625 23,503,528

92050770 217324330

4 117,489.33% 256,328,073
& 32,541,242 42 822752
103,252,778 LEé, 1R1O70

£,849.951 4,786,052

631,398,311 597,457,585
108,306,150 104,404,869
739,704,491 703,858,458
(11.156.934) (10,770,137}
(22,320 .938) (22,677,999}

5 706,226,619 670,410,302
8 o083.212 2,356,080
55,681,320 48,177,345

53,074 849 38303619

3,349,665 1,728,393

TH16,252 -

18,306,333 19,687,933

15,354,280 15,516,789

6,301,428 5294027

1,593,549 2,304,369

20,985,620 33,138,905

12,974 804 8,133,149

92,132,302 83,930,172

Bi. 1,182681,273 B/ 1,285,634.058

3
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Grupo Mundial Tenedora, 8. A. ¥ Subsidiarias
Balance Gencral Consolidade (contipuacion)
34 de junio de 2010

PASIVOS E INVERSION DE ACCIONISTAS
Depdsitos:
Locales:
A la vista
e ahorros
A plazo fijo
Lxiranjernos:
Ala vista
De ahorros
A plazo lijo

Cuentas por pagar afiliadaz

Préstamos generadores de interds v deuda
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Bonos corporativos poy pagar

Cheques de gerencia ¥ chegues centificados
Intercies acumulados por pagar

Tmpuesto por pagar varios

Acreedores varios

Inversion de Accionistas

Acclones comunes

Acciones preferidas

Acciongs en tesorerfa

Reservg de valuacion de valores disponibles para la venta
Superavit por reevaluacion

Variacidn en moneda

Utilidades retenidas

Uilidad del periodo

Beserva de Capital

Lnlereses minoritanos
Total de Ipversiom de Accioniséas
TOTAL PASIVOS E INVERSION DE ACCIONISTAS

{diciembre}
Nuotas 2010 2009

B/, 33817404 B 1195318735

127,321 985 119.6546,351
516227034 545 500,335

8,288,349 4,922,048

38,002.504 35,601,073

92, 196,278 82,731,390

833,213,554 912,729 938

b 27,318,648 33,362 950
3,935,700 2,575,049

4R,405.812 45,009,314

4, 252309 14,434, 590

4,269,683 3,451,149

1808040 1,278,481

38,754,140 42,511,309

[51,328.387 139,023,942

987.241,941 1,051,753 880

11 67,587,503 122,762 030
11 106,775,583 36,463,000
n {2.902.617) {0,44a)
(6.962.611) (7,300,305}

$3.940 273,840

- 667912

12,988,348 15718582

615229

. 3,300,000 3,300,000

120 489,178 221,874,135

12,950,134 L2 (b, 043

202,439,332 233,850,178

B 183,681,273 B 1,285,634.058
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Lirupo Mundial Tenedora, 8. A. ¥ Subsidiarias
Estado de Resultado Consotidado
Periodo Terminade el 38 de junio 2008

Ingresas
Lugresos por infereses y comisiones
Pristamos
Diepésitos a plazo en bancos
Inversion en vatores
Comisiones sobre préstamos
Cambios
Comisiones sebre fondos de cesantias v otros
Comisiones ¥ ofros
Totz] de ingresos par intereses ¥ comisiones
Gasto de intereses
Ingreso Neto por INLSCEses ¥ comisiones, antes de provisiones
Reserva para pérdidas en préstamos
Reserva para pérdidas en inversiones

Ingreso de intereses y comisiones, neto
Otros ingresos (Tastos)

Ingresos por otros servicios bancarios
Perdida en venta de Valoras

Gasto de comisiones

{Orros Ingresos

Total de otros ingresos, nets

Gastos generales ¥ adminisiratives

tilidad antes de participacitn en utilidades de asociadas
Participacién en utilidades de asociadas

Utilidad anves del inpuesto sobre fa renta
Impuesto sobre la renta estimado

Utilidad neta antes de Operaciones descontinudas

Operaciones descontinnadas en seguros

Utilidad neta

Atribuible a:
Accionisias mayortarios
Interases mincritarios

Utilidad neta

Molas

{jumnio}
2010 2009
31,692,565 20,217 690
378,645 311,709
16,767,021 9,830,642
4 031,700 5,632,634
3,966,120
4 444 482
658,245 4,703,780
61,934,777 40,606,464
22458621 20334718
39,476,156 29371740
1,046,339 1,954,377
5,000,000 -
6,046,339 1,954,377
33,429 817 27417369
47258 B38 3.657568
(2,737,853
(1,449,721
6,767,147 5,943,480
6,338,410 a.601 (438
31,883,128 31516455
7875095 5,300,962
2,140,003 2471736
10,015,059 7973718
705,175 1,394,077
49,305,924 6,570,641
9,309,924 f,373,64)
8,619,229 5497274
690,695 1,082 387
0 308 624 0,379,441
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Grupo Mundial Tenednra, 5. A, y Subsidiarias
Estadeo de flujos de electivos

Sris rmeses terminndo el 30 june de 20140

En halbous

Flujos de sfictives de las actividades de operacide:
LItilidad anrcs 9o impuesiao sabee Ia renia
IZepreciavidsn ¥ amoTtizsitn
Provision pard prostamos
Reserva parg detorern de inwersionos
Eardida ¢n inversinmes disponibles para L venta
Yariacidn de cambio de moneds
tianancia per desaprapiacidn de subsedaria
[Participucion gn whilidades de asociadas
Lrigresos por inkerescs
Castos Je inwosos
Ulilidad cn operaciones antes de cambics gt ol sapital e
erabujo
Présiamis por aobrac
Cradua fecul por intereses preferenoales
Oros activos
Gastas papadus por anticipardos
Cusntas poer cobrar otras
Liepésilos resibudos de chienies
Cheques do gerencia ¥ certificados
AcroedoTes vacias
Impuestc 2ohre 1a renta

Ffootivo proviniente g las sctividades de operacion
Imecreses eobradas
Interoses pucidos

Flujos ce efectivos de las actividades de invergicn:
Walores negocizhles
uras
Imrorsion en Asaciadas
Walorss adquiridos baje scuerde de recompra
Yaloces adyuiridos bajo acoerdo de reventa
valures disponibles para |a vent
Valores mantenidos hasta s vencimicnts
Adguisecion de actives fijos, N
Actrios infanglsle
Plusyalia

Lfetive pelo utilizado cn actevidades de mversion

Flujo do aftctivo de Jus activades de Gnanciamicntos:
Fréstameos por pisziac
Bomtus corporalives
Interoses minocilaries
Wenta de acciones preferigas
Arcione: e Leskrerla
Cltros
Crmisidn de aegionss: comunes
Trividensdos Pagados

Etaotive neto provenisnte do fae acsividades de finunuiamento

Aumenio nete cn ol eteetive v equivalente de efCetive
LCilectivo dg operesiancs desapropiadas

Efective v oquivalonte de sfizeiive al immcio del periode
Ffeolivo v squivalente e etecovn al final ded periodo

{dickenabire)
ELL] piln
[5,610,23%) 3,449,019

2340528 3,831,306
1,046,339 24,793,825
5400004 232555902
2,737,453 L7,599.078
ATy 752314
- {33,360, 025
{Z,130.0607 -
(48,098,642 [83.536,4571)
_ 2zasag2l 41 £79547
(58604667 _ (14897598}
(eA0ANNY (135707335
1,481 573 (8. 107 539
4, 786,60
TLOLE2D 1,754,070
2.235%.054 {13,700 773
(76,816,384 132,509,353
[3.00%,2485)
15,842 487 L (e 054
TS 175 {1,176.204)
{126,471 305 (22, 0%4533 1
54,315,525 57,103,343

{21 A0 N85

_41EY4TIS

(95, TU2.995} 27 326,477
L0281 510 29553 R4
- 39,340,243
{7,504 775) (7,863,602
1,239,251 1,973,975
(2 063,539)
12,028 294
(6,227,132
(2,340,705} (170855820
{1007 A0 . -
_ (A7.S01Y FTLISAY
5,385,143 47,899 T2
(6,044,302 36803
3,200,298 23 A8 684
G069 1647 A5
204312385 1,865,802
(2HI2ELTY (9,462
(85,174,527 [1A7R,558)
146,163,135
(2 750.2347 £20,7 19.2871
{42 445 5301 20083853

(130,852,111}

2ak.241 453

—_— e A T

LT

BE.2104072
(17.340,317)
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Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias
Notas a los estados financieros
30 de junio de 2010

En Balboas

1. Informacion corporativa
Grupo Mundial Tenedora, S. A. (el “Grupo™} es una empresa constituida de acuerdo con las leyes
de la Repiblica de Panamé, cuya actividad principal es ser una empresa tenedora de acciones. La

empresa es duefia o controla signilicativamente a las siguientes empresas subsidiarias:

Banco Papameiio de la Vivienda, S. A. y Subsidiarias:

El Baneo Panameito de la Vivienda, S.A. (El “Banco™), estd constituido de acuerdo a las leyes de
la Repiiblica de Panam4  El Banco inicid operaciones en abril de 1981 bajo licencia general
otorgada por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panama (La “Superintendencia™),
la cual le permite efectuar indistintamente negocios de banca en Panamd y transacciones que se
perfeccionen, o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquelias otras actividades que la
Superintendencia antorice.

En la Repiblica de Panama, los bancos estén supervisados y regulados por [a Superintendencia
de Bancos, a través del Decreto Ley 2 de febrero de 2008, asi como por Resoluciones y
Acuerdos emitidos por csa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
siguientes: autorizacion dc licencias bancarias, rcquisitos minimos de capilal y liquidez,
supervision consolidada, procedimientos para lz administracion de ricsgos. marco para la para
prevencién de blanqueo de capitales y [inanciamienic del lerrorismo, asi como los
procedimientos de reotganizacion v liquidacion bancaria, entre otros. Los bancos estan sujetos a
por lo menos, una inspeccion cada dos (2} afios realizada por los auditores de la
Superiniendencia, para determinar el cumplimicnto de las disposiciones det Decreto Loy 2, asi
como de Ja Ley No. 9 del 26 de fcbrero de 2000 sobre la prevencion del blanquco de capitales.

El Banco produclo de emision de valores en el mercado local, se encuentra regulado por la
Comisién Nacional de Valores medianie Ley No.l del 8 de julio de 1999, asi como de
resoluciones v acuerdos emitidos por esa Entidad.

Las oficinas principales del Banco se encuentran ubicadas en Avenida Balboa v Calle 41,
Ldificio Aseguradora Mundial.

El Banco es duefio o controla las compafiias subsidiarias (todas constituidas en la Repdblica de
Panamd) excepio Giros y Finanzas C.F., $.A., la cual es una socledad constituida en 1a Repiblica
de Colombia., que se describen a continuacién:

N



Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias
Notas a los estados financieros

30 de junio de 2010
En Balboas
Compaiia Actividad Yo Participaciin
2010 2009
Grupo Colfinanzas, S, A. Coneesion de préstamos 51 51
I'rogreso Administradora Administracién  de  inversiones, 100 100
Macional de Tnversiopes, Fondos fondos de pensiones y cesantias
de Pensiones y Cesantias, S.A.
Mundial Facloring Corp. Descuente de facturas ¥ 100 100
documentos por cobrar
Giros v Iinanzas C.F., S.A. Financizmiento comercial v 51 51
Bemesas
Soluciones De Microfinanzas S. Préstamo de microfinanzas 70 70
A, Microserfin
Mundial Servicios Fiduciarios, Administracién de fideicomisos 100 1460

SA

Mundia] Valores, 8. A
Constituida en diciembre de 2003 segin las leyes de la Republica de Panama, y se dedica al
negocic de inversion. La Compafiia es una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, 5. A.

Inmobiliaria GMT, 5 A
Constituida el 11 de encro de 2007 segiin las leyes de Ja Repuiblica de Panamd, v se dedica a la
adquisicién y tenencia de bienes inmuebles, muebles, ¥ derechos reales, ¥ el arrendamiento,

venta o disposicitén de los mismos. La Compafiia es una subsidiara 100% de Grupo Mundial
Tenedora, S.A.

Mundial Servicios Financietos, 8. A
Constituida cl 4 de septiembre de 2007 segun las leves de ja Repiblica de Panamg, v se dedica a

la adquisicion y tenencia de acciones o participacion en ¢l capital social de financieras nacionales
o extranjeras. La Compaiiia es una subsidiara 100% de Grupo Mundial Tenedora, 5. A

Global Select. Ine.:

La compafiia se constituyd de acuerdo con las leves de la Reptiblica de Panamé e 5 de diciembire
de 2005, Su actividad principal es la de realizar inversiones, brindar servicios de asesoria de
inversiones, promocion de programas de inversion en general y asesoria financicra cn general.

i



Grupo Muandial Tenedora, S.A. y Subsidiarias
Notas a los estados financieros
30 de junio de 2010

En Balboas

La Compaifita realiza sus operaciones dentro y fuera dc la Repiiblica de Panama y es 100%
subsidiaria de Grupo Mundial Tenedora, &.A

Mundial Servicios Tecnoldgicos, 8. A

Constituida el 24 de enero de 2008 segin las leves de la Republica de Panama, y se dedica a
llevar a cabo todo iipo de servicios de tcenologia, informdtica, computadoras, reparacion y
mantenimiento de equipos en general. La Compaiiia es una subsidiara 100% de Grupe Mundial
Tenedors, 5. AL

Mundial Servicios Administratives, S.A

La compafifa se constityd de acuerdo con las leyes de Ja Repiblica de Panama ¢l 6 de mayo de
2005. Su actividad principal es la de ofrecer servicios administrativos a terceros y gestionar la
obtencion de dichos servicios para los ferceros, Pero en cuanto $ea convenientc o necesario para
el degarrollo de sus actividades y para beneficio y proteccion de sus negocios. La Compaiiia
realiza sus operaciones dentro v fuera de la Repiblica de Panama y es 100% subsidiaria de
Grupo Mundial Tenedora, 8.A.

2. Politicas de contabilidad significativas
2.1  Base de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base de costo historico, excepto
por aquellos valores negociables, imversioncs disponibles para la venta, instrumentos linancieros
derivados ¥ los activos [ijos de subsidiarias, los cnales se presentan a valor razonable.

Los estados financieres conselidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIF) Los estados financieros consolidados del
Banco y subsidiarias de ipual forma han sido preparades de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tal como modificadas por regulaciones
prudenciales emitidas por la Superintendencia para propésitos de supervisida. En lo que respecia
al Banco, las modificaciones mas relevantes introducidas por las regulaciones prudenciales que

establecen un tratamiento dilerenle a las Normas Intemnacionales de Informacién Financiera
corresponden a:

Medicion del detenioro para posibles préstamos incobrables — NC 39.
Medicion del deterioro para bienes inmuebles adquiridos en compensacién por crédilos
pendientes — NITF 5.

Clasificacion v medicion del detenioro de las inversiones en valorcs — NIC 39.
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Grupo Mundial Tenedora, S.A. ¥ Subsidiarias
Notas a los cstados financieros
30 de junio de 2010

En Balboas

La NIC 39 y la NIIF 5 establccen que la reserva sca establecida sobre la base de pérdida
incurrida, mientras que la actual regulacion bancaria {Acuerdo 6-2000) reguierc que se determine
la reserva sobre la base de pérdidas estimadas.

Como ente tegulador, la Superintendencia emite normas técnicas y prudenciales dc caracter
general v ticne la facultad de requerir las medidas necesarias para prevesir o cotregir practicas o
condiciones que podrian represcentar un Nesgo material.

2.2 Principio de consolidiecion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Grupo Mundial
Tenedora, 8.A. v sus subsidiarias. Los estados financieres de las subsidiarias fueron preparados
a la misma fecha, wilizando politicas contables unilormes.

Las subsidiarias son consolidadas desde In fecha en que la matriz obtiepe control hasta el
momento en que dicho control terming. Bl contro] se obtiene cuando la matriz obtiene el poder

de dirigir las politicas financieras v de opcracion de una empresa para oblencr beneficios de sus
actividades.

Los esiados financieros consolidados del Bance Panamefio de la Vivienda, 8.A. v subsidiarias:
incluyen los estados financieros de Grupe Colfinanzas, S.A., Progreso Administradora Nacional
de Inversiones, Fondos de Pensiones y Cesantias, 8§.A., Giros v Finanzas C.F.C., 8.A . Mundial
Servicios Fiduciarios, 8.A., Mundia! Factoring Corp. v Soluciones de Microfinanzas, 8.A. Las
subsicharias son aguellas entidades en las cuales €l Banco tiene directa o indirectamente mas del
50% del capital con derecho a voto v/o ejerce control. El control se obticne cuando el Banco
tiene el poder de dirigir las politicas financicras v de operacidén de una empresa en la cual
manticne una inversidn, para obtener beneficios de sus actividades.

La participacion no controladora en ¢l activo neto de las subsidiarias consolidadas son
identificados separadamente en la seccidn de patrimonio. La parlicipacién ne controladora
corresponde a aquella parte de los resultados v los activos netos de una subsidiana que no le
corresponden 2 la controladora del Grupo. Las pérdidas aplicables a Ja participacion o
controladora que superen la parlicipacion de estos, se imputan a la empresa dominante en el
{rupo, excepto cuando la participacién no controladora tiene una obligacidn vinculante de cubrir
una parte o toda la pérdida, siempre v cuando tengan la capacidad para realizar la inversidn
adicional necesaria.

Todos los saldes v transacciones significativas entre las empresas del Grupo fueron eliminados
en la conzolidacion.

11
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Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias
Notas a los estados financieros
30 de junio de 2010

En Balboas

2.3  Monedy funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados para cada entidad del Grupo son
medidas wilizando 12 moneda del ambiente econdmico primario cn el cual la entidad opera
(moneda funcional). Los estados financieros consolidados estan presentados en Balboas, 1a
moneda funcional y de presentacidn del Grupo.

El Balboa, unidad monetaria de la Repiiblica de Panams, estd a la par y es de lbre cambio con ¢l
délar de 1os Estados Unidos de América. La Republica de Panam4 no emite papel moneda y en
su lugar utiliza el dolar norteamericanc come moneda de carso legal.

2.4  Ingresosy gastos por infereses

El ingreso v ] gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de resultados bajo el
método de interés efectivo para todos los instramentos financieros que generan intereses.

El método de interés efective es un método de cdlculo del costo amortizado de un activo
financiero ¢ de un pasivo financiero y de la asignacion de los ingresos por iniereses o gastos dc
intercses durante un periodo relevante. la lasa de interds efectiva es la tasa que cxactamente
descuenta los flujos futuros cstimados de cfective a recibir o pagar (incluyendo lodes los
honorarios pagados o recibidos que lorman parte integral de la tasa de interés efectiva, costo de
transaccion v otras primas o descuentos) a traves de la vida esperada del instrumenio financicro
o, cuande sca apropiado, en un periodo mas corto con ¢l imporle neto en libros del actvo o el
pasive financiero. Al calcular la tasa de interés efectiva, el Banco eslima flujos de efectivo

considerando todos los términos contractuales del instrumento, pero no considera ias pérdidas
futuras de crédito.

2.5 Ingresos por comisiones

(Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito ¥ otros servicios
banecarios se reconocen como ingresos al momento de su cobro; por scr fransacciones de corta
duracion, ¢l ingreso reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del
reconocide bajo el métode de acumulacion o devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras
transacciones a mediano y largo plazo, neta de algumos costos directos de otorgar los mismos sop
diferidas v amortizadas en base al método de interes efeciivo durante la vida de fos préstamos.

2.6  Activos financieros

£l Grupo clasifica los activos finanicieros en mversiones disponibles para la venta. inversiones
en valores mantenidas hasia su vencimiento, inversiones en valores negociables v préstamos. La
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Grupoe Mundizl Tenedora, S.A. ¥y Subsidiarias
Nofas a los estados financieros
30 de junio de 2010

En Balboas

clasificacién depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y es determinado al
momento del reconacimiento tmeial.

261 Valores Negociables

Los actives financieros son clasificados cn esta categoria cuando es un activo manitenido para
negociar o estos han sido designados a valor razenable con cambios en resultados.

Un activo financiero es clasificado como negociable si:

. Es adguiride o se incurre en é] prncipalmente con el propdsito de venta o recompra a
corto plazo;

. Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se gestionan
conjuntamente y para €| cual cxiste evidencia de un patrdn reciente de ganancias a corte
plazo; o

= Los derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Un activo financiero, que no sea un activo financiero negociable, pusde ser designado en esta
categoria ¢i:

. Dicha designacion elimina o reduce significativamente las meonsistencias de la medicidn
que podrian surgir si Ios derivados relacionados fueran tratados como para negociar ¥ los
instrumentos financieros subyacentes fueran llevados a costo amortizado,

. Alpunas inversiones, como las inversiones de capital, son administradas v evaluadas
sobre la base de valor razonable de conformidad con la adminisiracion de riesgos o
estrategia de inversion documentada y se informa al personal clave de la administracion,

. Los ingtrumentos financieres, como titulos de deuda, que contengan uno o mis
instrumentos derivados incorporades que meodifican significativamente los flujos de
efectiva, son designados a su valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias v las pérdidas netas reconocidas en el eslado consolidado de resultados meluyen
cuzlquicr dividendo o mterés devengado sobre el activo,

2.6.2  DPwersiones mameniday hasta sy vencimientp

Las inversiones manienidas hasta su vencimiento son activos linancieros no derivados con pagos
fijos ¢ determinados v vencimicnios fijos los cuales la Adminisiracion liene la intencion ¥ la
habilidad de mantener hasta su vencimiento. 51 se vendiera un monto gue sea sighificativo {en
relacidn con ¢l importe todal de inversiones mantenidas hasta el vencimiento) de activos
manicnidos hasta el vencimiento, la categoria completa debera ser reclasificada como disponible

13
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Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias
Notas a los estados financieres
30 de junio de 2010

Ea Balboas

para la venta. Los activos mantenidos hasta €l vencimiento son reconocidos al costo amortizado
usando el método de interés efectivo menos cualquier deteriore, con ingresos reconocidos en una
basc de tasa electiva.

2.6.3 Valores disponibies para la venia

Congisien en valores adquiridos con la intencidon de maniencrlos por un pericdo de tiempo
indefinido, que pueden ser vendidos cn respuesta a las necesidades de higuidez o cambios en las
tasas de interés, o precios de instrumentos de capital,

Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles pava la veonta, se miden a su valor
razonable, Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable de un
instrumento de capital, las inversiones s¢ mantisnen a costo 0 4 coste amortizado.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en ¢l valor razonable de los activos
financieros disponibles para la venta son reconocidas dircetamente en el estado de utilidades
integrales, hasta que se¢ hayan dado de baja los activos financieros o sea detcrmmado un
deterioro, En este momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el
cstado consolidadoe de utilidades integrales, es reconocida en los resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponible para la venta son reconocidos en el
estado consolidado de resultados cuando el derecho de la eniidad de recibir pago esta cstablecido.

El valor razonable de una inversién en valores es generalmenie determinado con base al precio
de mercado coiizado a la fecha del estado de situacidn financiera. De no cstar dispomible un
precio de mercado cotizado flable, € valor razonable del instrumento cs estimado utilizando el
modelo de flujos de efective descontados.

204 Préstamos

Los préstamos son activos financieros no dertvados con pagos fijos o determinables gque no
cotizan en un mercado active, salvo: () aquetlos que Iz entidad infente vender inmediatamente o
a corte plazo, los cuales clasificados comoe mnegociables, y aquellos que la entidad en su
reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la
entidad en su reconocimicnio inicial designa como disponible para la venta; o (¢) aqucllos para ¢}
cual el tencdor no recupera subsiancialmente loda su inversion micial, a menos que sea debido a
deteriore del crédito.
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Los préstamos son reconocides al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos
cualguier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva,

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo capital o
intercses este alrasado en mas de (90 dias) al menos que en opinion de la administracién, basado
en Iz evaluacidn de la condicién financiera del presiatatio, garaniias, u otros factores, €l cobro
total de] capital ¥ los intereses sea probable. Cuando un préstamo es transferido a esiado de no
acurnulacion, los intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los tngresos o
intereses sobre préstamos.

2.6.5  Valores comprados bejo acusrdos de revenig

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento a corto
plazo con garanta de valores, en las cuales se toma posesidn de los valores a un descuento del
valor de mercado v acuerds revenderlos ai deudor a una fecha futura ¥ a un precio determinado.
La diferencia entre esle valor de compra v el precio de venia futura s& reconoce como Ingreso
bajo el método de interés efectivo.

Los precios de mercado de los valores subyacentes son moniloreados y en caso de que exista un
desmejoramiento material v no transitorio en el valor dc un titulo especifico, se reconoce contra
resultados del periodo un ajuste al valor del costo amertizade.

Generalmente, la polilica es tomar la posesién de las inversiones compradas bajo acuerdos de
reventa y de renunciar a la posesion de las inversiones vendidas bajo acucrdes de recompra. El
valor de mercado de cstas inversiones se monitorea, y se obtiene una garantia adicional cuando
sea gpropiado para protegerse contra la exposicion de crédito.

2.7  Pagsives financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco

2.7 1 Clasificacion coma deuda p patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonic se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

272 Instrumentos de pairimonio

Up ingirumento de pairimoenic es cualquier conlrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por el Banco se registran por el imporie recibide, netos de los costos directos de
emision.
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2.7.3  Pasivos de contratos de garaptias financieras

Las garantias financieras, cuaiquiera que sea su titular, instrumentacion y otra circunstancia, se
analizan peridicamente con objeio de determinar el riespo de crédito al Gue esta expuesta y. en
su caso, estimar las necesidades de constituir reserva por ellas que se determina por aplicacion de
criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por detetioro experimentadas
por los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado segin se detalla en la nota de
deterioro de activos financieros.

274 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resullados ¥
otTos pasivos financieros.

2.7.%  Financigmicnios vecibidas

Todos Jos préstamos y deudas son reconocidos inicialmente al costo, siendo el valor jusio el
producto recibido, menos los costos directamente atribuidos a la transaccion,

Después del reconocimiento inicial, todos los préstamos y deudas gemeradoras de inlerés son
subsecuentemente medidos al costo amortizado, ulilizando el mélodo de interés efectivo.

276  (hros pasivos fiumeieros

Otros pasivos financieros, incluyendoe deudas, son {nfcialmente medidos al valor razonable, neto
de los costos de la transaccién v son subsecuentemenie medidos al costo amortizade usando el
método de interés efcetivo, con gastos de interés reconocidos sobre la basc de tasa efectiva,

2.7.7  Falores vendidos bafo acuerdos de recompra

El Banco mantiene transacciones de valores vendidos bajo acuerdos de recompra a fechas funiras
¥ a prectos acordados. La obligacion de recomprar valores vendidos es reflejada como un pasivo
en ¢l esiado de situacion financiera consolidado, ¥ se presenta al valor de la obligacion original.
Los valores relacionados con los acuerdos se manticnen en las cuentas de activos. El gasto por
interés es reconocido con base en los acuerdos y sc calcula utilizando el mélodo de intercs
efectivo. [l interds es reflejado como gasto de intereses en ¢l estado consolidado de resultadoes v
los intereses acumulados por pagar en el estado de situacidn financiera consolidado.
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2.7.8 Buia en cuentas de pasives financieras

Se da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se
liquidan, cancelan o expiran.

2.8  Deteriore de los actives financieros

2871 Préstamos

Los préstamos por cobrar se presentan deducidos de la provisién para posibles préstamos
incobrables en el estado de situacion financicra consolidado. Cuando un préstamo se determina
como incobrable, el monto rrecuperable es cargado a la rcferida cuenta de reserva. Las
recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables, sc acreditan a la cuenta
de reserva.

La Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama requiere que la informacion
financiera presentada por los bancos en Panamd, incluvendo estados financieros anuales ¢
intermedios, incorporen el reconocimiento contable y presentacidn de reservas para perdidas en
préstamos, con base 4 normas prudenciales para la constimeion de tales reservas.

Con base a la normativa del regulador, Acuerdo 6-2000, ¢l Bauco clasifica los préstamos en
cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos de reservas para pérdidas sobre el
saldo de capital asi:

Categorias de préstamaos Porcentajes minimos
Normal 0%
Mencion especial 284
Submnormal 15%
Dudoso S0%
Itrecuperable 100%

Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacién, tales como la calidad del préstamo y
parametros de incurnplimicnto con el servieio de la deuda, enire otros. Adi¢ionalmenie en un
plazo no mayor de 90 dias, el Banco deberd ajustar la clasificacion anterior de los préstamos y
constituir nuevas provisiones especificas, de ser aplicable, cn funcién de las pérdidas estimadas,
asi:

Categorias de préstamos Porcentajes minimaos
Mencion especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%,
Dudoso 0% hasta 99,89
Irrecuperable 100%%5.
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Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera entre otros, los flujos de caja operativos
del deudor, valor de realizacion de las garantias reales, y cualquier otro flujo que pudiera obicner
por parte de Jos codeudores o garantes. Para la cartera de consumo se considers la morosidad del
deudor el perfil de vencimiento de la cariera de consume.

Cn adicién, el Aceerdo 62000 permite la creacion de reservas genéricas para perdidas en
présiamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterjoro en el valor de un
grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas ¥ que hayan podido scr
imputadas a préstamos individualmente.

Los bancos estan obligados a mantener en todo momento una rescrva global para pérdidas cn
préstamos no menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos las garantias de depqs1t05
en el propic banco. Esta reserva global no deberi ser menor a Ia suma de las reservas especificas
¥ gendricas.

La Supcrintendencia de Bancos de Panama podra evaluar la suficiencia de las reservas ¥ ordenar
al Banco la constitucion de reservas en cualquier momento.

2.8.2 Valores dispanibles parg ks veria

A la fecha del estado de situacion financiera, se cvalia i existen evidencias objelivas de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encucntran deteriorados. En el caso de los
instrumentos de capilal ¥ de deuda clasificados como disponibles para la venta, una disminueion
significativa o prolongada cn el valor tazonable de] activo financiero por debajo de su costo se
toma en consideracién para detcrminar si log activos estan deteriorados. 8i dichas evidencias
existen para los actives financieros disponibles para Ia venta, la pérdida acumulativa, medida
como la difcrencia entre el costo de adguisicidn y el actual valor razonablic, menos cualquicr
pérdida per deterioro en los activos financieros previamente reconocida, en ganancia o perdida,
se elimina del patrimonio y se reconoce c¢n €l estado consolidado de vesuliados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado conselidado de resuliados sobre instrumentos
de capital, no son reversadas a través del estado consolidado de resultados. Si, en un perindo
posterior, el valor raxonable de un instrumento de deuds clasificade como disponible para la
venia aumenta v este aumento puede ser objelivamente relacionado con un evento gue ocurrio
después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o pérdida, la pérdida por
deterioro sc reconoce a traves del estado consolidado de resultados.

2.8.3 Inversiones en valores mantenidas hasta gf vencimiento
A la fecha del estado de situacion Imanciera se evalla 1 existe evidencia objetiva de que un

activo financiero o grupo de activos financleros csid deteriotade. Se determina el deterioro de
las inversiones en valores mantenida hasta su vencimiento, considerando los sigilicntes aspectos:
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. Disminucién de la calificacion de crédito por una agencia calificadora local o
iniernacional;

E} valor razonable se torne significativarente menor que el costo;

Disminucién del valor razonable por un periodo largo de tiempo (mas de un afio);
Deterioro de la condicidn de la industria o del arca geogralica;

Reduceidon de la capacidad de continuar como un negocio en marcha.

" 8 » @

2 8 4 Instrumentos Financieros Derirados,

El Banco registra sus instrumentos financieros derivados en ¢l estado consolidado de situacion
limanciera, a su valor razonable bajo el método de valor razonable o de flujos de efectivo,
cuando se uiliza contabilidad de cobertura 0 como instrumenios para nego¢iar cuande el
derivado no califica para contabilidad de cobertura.

Los instrumenios derivados bajo el método de valor razonable son coberturas de la exposicion a
los cambios en el valor razonable de: (a8} una porcion o la tolalidad de um active o pasivo
financiero reconocido en el estado consolidado de sitwacion financiera, {b} un compromise
adquirido ¢ una transaccion muy probable de concretarse. Cambios en la valuacion de coberturas
bajo el método de valor razonables se registran en el estado consolidado de resultados.

Si el activo cubierto esta clasificado como disponible para Ia venta, las revalorizaciones de esta
categoria de Inversiones sc contabilizan en €l patrimonio. A partir de la fecha en gue el
mencionado active tenga cobertura a través de un derivado, se emperard a contabilizar la
revalorizacién de dicho activo en el estado consolidade de resultades y el salde por la
revalotizacion, que estuviera contabilizado en la reserva, permanecera hasta que se venda o
llegne a su fecha de vencimiento el activo.

S1 el activo o pasivo cubicerto se lleva a costo amortizado, se deberd ajustar su valor en libros para
reflejar los cambios en su valor razonable como resultado de movimientos en la tasa de interes.
Estos activos y pasivos cubiertos se volverdn a ligvar a costo amortizado tan pronto se termine la
relacion de cobertura utilizando la tasa dc rendimiento efectivo ajustada para cl calculo de la
amortizacion. 81 ¢l activo cubierto que se lleva a costo amorlizado sufre un deterioro permanente,
lz perdida se calculard en base a la diferencia del activo cubierto, como resullado del riesgo

cubierto ¥ el valor presente de los flujos estimados descontados en base al rendimicnto efectivo
ajustado.

Los instrumentos derivados bajo el métode de flujos de efective son coberturas de riesgos
causados por la fluctuacion de flujos de efectivo, que son atribulbles a un riesgo en particular de
un aglive o pasivo reconocido en el estado consolidado de situacion finaneiera ¥ que afecte el
resultado neto. Cambio en lg valuacién de coberturas bajo el método de flujos de efectivo, para la
porcion congiderada efectiva, se registran en cuentas de patnimenio y, para la porcidn no efectiva,
se registran en <l eslada de resultados.
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Los instrumentos derivados que ne cstén ligados a una estrategia de cobertura se ¢lasifican como
activos o pasivos a valor razomable v se registran en el estado comsolidado de situacion
financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacion de estos instrumentos derivados se
contabilizan en el estado consolidado de resultados.

2.9 Inmuehles, mobiliarie, equipos y mejoras

Los inmuebles, mobiliario, equipos y mejoras sc presentan al costo de adquisicion, neto de la
depreciacion v amortizacion acumuladas y las pérdidas por deteriore que hayan experimentado.
Las mejorgs significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones ¥ mantenimientos
menores que no extienden la vida (il 0 mejoran el aclivo son cargados directamente a gastos
cuando se incurren. La ganancia o pérdida que se genere de 1a disposicion o retiro de un activo
es determinada como la difercncia entre el ingreso producto de la venta y ¢l valor en libros del
activo y es reconocida en ¢l estado consolidado de resultados.

La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes y se caleulan por el meétodo
de linca recta en base a la vida atil estimada de los acitvos, a continuacion detallamos:

Vida ntil % Depreciacion
Edificic 40 2.5%
Mobiliario y equipo 6-15 0.6%a 16.6 %
Mejoras 10 1%
Equipoe redante 7 14%

2.10  Activos adiudicados para In venta

Los activos adjudicados para la venta se presentan a su valor mds bajo entre el saldo de capital
del préstamo garantizadoe y el valor estimado de realizacion del activo reposeido.

El Banco reconoce una reserva para perdidas confra cualguier deterioro significativo que afecte
fos activos adjudicados. La provision para deterioro se reconoce on el estado consclidade de

resultados v las reservas para pérdidas acumuladas se presentan reducidas del valor ¢n libros de
los activos adjudicados.
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211 Activos intangibles

2110 Plusvalia

Al momento de una adquisicién, la plusvaliz es calculada comoe el exceso del costo de
adquisicidn sobre ¢l valor aproximado de los activos netos identificados. La plusvalia no se
amortiza. En su lugar, se revisa anualmente para determinar si existen indicaciones de deterioro
de su valor en libros. Si tales indicaciones existen, la diferencia entre el valor en libros de la
plusvalia v el monto recuperable se reconoce contra los resultados del periodo. La plusvalia se
presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si humese.

Las ganancias o pérdidas en la disposicion de una entidad incluyen el valor en libros de la
plusvalia de la entidad vendida La plusvalia es asignada a las unidades generadoras de efectivo
para propositos de la evaluacion del deterioro.

2.11.2 Activo intangible adguiride en ung combinacion de negocio

Los activos intangibles adquiridos en una combinacién de negoeios son identificados y
reconocidos separadamentes de la plusvalia si satisface la definicién de un activo intangible ¥ su
valor razonable pueds ser medido con fiahilidad. El costo de los activos intangibles adquitidos
en una combinacion de negocios es su valor razonable a la fecha de la adquisicion. Con
posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles son contabilizados a su cosio
menos la amortizacidn acumulada y 2l importe acumulado de cualquier pérdida por delenoro.

2,12 Deterioro del valor de actives no financieros

Tos valores en libros de los activos no financleros son revisades a la focha del estado
consolidado de situacién financiera para determinar si existe un detenioro cn su valor. 51 existe
dicho deterioro el valor recuperable dei activo es estimado v sc reconoce una perdida por
deterioro equivalenie a la difercncia entre el valor en libros ¥ el valor estimado de recuperacidn
del active. En caso de pérdida por deterioro en el valor de un activo la misma se reConoce ¢omo
gasto en el estado de resultados consolidado.

2,13 Arrendamicntos financieros
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre gue las condiciones

de los mismos transfieran sustancialmente los miesgos ¥y ventajas derivados de la propicdad al
arrendatario. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos,
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Se consideran operaciones de arrendamiento finsnciero, por tanto, aquellas en las que
sustancialmente lodos los riesgos v ventajas que recaen sobre ¢l bien objeto del arrendamiento se
transfieren at arrendatario.

Cuando &) Banco actia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los
importes que recibirdn del arrcndatario mas el precio de ejercicio de la opeion de compra se
regisira como una financiacién presiada a terceros por el importe de la inversion neta del Banco
en los arrendamientos.

2.14  Arrendamientos operatives

FEn las operaciones de arrendamicnios operativos, la propiedad del bien amendado ¥
sustancialmente todos los riesgos y venlyas que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador.

Cuando el Banco actiia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por ¢l amendador, se cargan lincalmente al cstado consolidado de
resultados.

2,15  Egquivalentes de efectivo

Para propositos del cstado consolidado de flujos de efectivo, el Grupo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista y a plazo con vencimientos originales de tres
meses o menos de la fecha respectiva del depdsito.

2 is Prestaciones laborales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar 1a relacidn laboral, coalquiera que sea
su causa, el empleador reconozca a faver del empleads una prima de anbigiiedad a razon de una
semana do salario por cada afio de scrvicios; adigionalmente €l Banco esta obligado a indemnizar
a aquelios empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan algunc de
reduceion material de personal que haga necesaria la creacién de una reserva por el porcentaje
exigido por las regulaciones laborales, por este concepto.

El Banco ha establecido la provisién para prestaciones laborales, que incluve, ademas de la euota
parie mensual corrcspondiente de 1a prima de antigiiedad del trabajador. congistente en ¢l 1.92%
del total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, el 0.327%
de los salarios con respeclo 4 la indemnizacién que corresponde al 5% del porcentaje exigido por
las regulaciones, los cuales estdn depositados por un fondo de fideicomiso adminisirado con un
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agentc fiduciario privado independiente al Banco. Dichos fondos estan incluidos en la cifras de
olros activos dentro del estado do situacion financiera consolidade.

217 Conversion de moneda extranjera

saldos y Transacciones

Las trapsacciones en moneda extranjera son convertidas a la moncda funcional aplicando las
tasas de cambio prevalecicntes a las fechas de las transacciones. Las ganancias ¥ pérdidas
resuliantes de la liquidacién de esas transacciones y de la conversidn a fin de aflo de activos ¥
pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera son reconocidas en ganancias y perdidas,
excepto cuande son diferidos en el patrimonio por calificar como cobertura de flgjo de efective.

Entidades del Banco
Los resultados v la situacién financiera de todas las entidades del Banco que ticnen una moneda

funcional diferente de la moneda de presemtacién son convertidos a la moncda de presentacion,
COMOo sigue:

Activos y pasivos monetarios, al tipo de cambio vigente al cierre del afio.
o [ngresos v gastos, al tipo de cambio promedio.
+ Las cuentas de capital, al tipo de cambio histdrico.

» El ajuste por conversion resultanie es levado direclaments a una cucnta separada en la
secci6n de “Patrimonio de los Accionistas™, bajo ¢l rubro de “Diferencias carnbiarias en
operacion extranjera”™,

La plusvalia ¥ los ajustes al valor razonable rcsultantes de la adquisicidn dc una entidad
exiranjera son tratados como activos ¥ pasivos de la entidad extranjera ¥ son convertidos a la tasa

de cambio al clerre.

2,18  Impuesto sobre la rentg

Fl gasto de impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto corriente y los activos y
pasivos por impueslos diferidos.

2181 Impuesta corricrtie

El impuesio sobre la renta estimada se calcula sobre 1a renta neta gravable, utilizando las tasas
vipentes g la fecha ¥ cualquier otro gjusie del impuesto proveniente de afios anteriores.
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2. 182 Impuesto diferidn

El impucsie sobre Ta renta diferido representa el monto de impuesto por pagar y/o por cobrar en
afips futuros, que son el resultado de diferencias temporales entre los saldos financieros de
activos ¥ pasivos ¥ los saldos para propdsitos fiscales, ulilizando las tasas bmpositivas a la fecha
del estado consolidado de situacion financicra. Estas difcrencias temporales se csperan reversar
en fechas futuras. Si se llega a delerminar que no sc podra realizar en afios futuros ¢l activo de
impuesto dilerido, este seria reducido parcial o totalmente.

2.19 Informacion por segmenioy

Un segmento de negocios es un componente distinguible del Banco cuyos resultados operativos
son evaluados regularmente por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de los
recursos que serdn asignados a cada segmento y de esta forma evaluar su desempefio, ¥ para e
cual ! Banco tiene disponible informacion [inanciera para dicho prepésito.

El Banco tiene dos segmentos de negocio principales:

e T.a Banea minorista consumo - que incorpora servicios de banca privada, cuentas corrientes
de clientes privados, ahorros, deposilos, tarjetas de crédito y débito, préstamas de consumo
¢ hipotecas;

« Banca Corporativa - que incorpora facilidades, cucntas corrientes, depdsilos, préstamos
interinos v otras facilidades de crédito. '

3. Estimaciones criticas de contabilidad ¥ juicios cn la aplicacion de politicas contables

El Grupe efectda estrmados v asunciones que afectan las sumas reportadas de los activos ¥
pasivos dentro del siguientc afio fiscal. Los estimados y decisiones son continuamente evaluadas
v estan basadas en la cxperiencia historica y oiros factores, incluvendo expeclalivas de eventos
futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

a. Pérdidas por deterioro sobre préstamos y anticipos
El Banceo revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el detcrioro por 1o menos en
una base mensual. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado consclidado de resuliados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe una
informacidn observable que indique que exisle una reduccion mensurable en los flujos de
efectivo futuros estimados de un portafolio de préstamos antes que la reduccion pueda ser
identificada con un préstamo individual en ese portafolio.  Esta evidencia incluye
informacién observable que indique que ha habido un cambio adverso en la condicidn de
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pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econdmicas nacionales o lecales que
correlacionen con incumplimicntos en activos en el Banco. La Administracion usa
estimados basados en la expericncia de pérdida histérica por activos con caracteristicas de
riesco de crédite v evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el portafolio
cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y asunciones usada
para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisados
regularmente para reducir cuales quiera difcrencia entre los estimados dc pérdida ¥ la
experiencia aclual de pérdida.

Deterioro de inversiones en patrimonio de otras entidades

El Grupo determina que las inversiones disponibles para Ia venta estin deterioradas
cnando ha habido un declinamiento significative o prolongado en el valor razonable por
debajo del costo. Fsta determinacion de qué es significativo o prolongado roquiere juicio.
Al hacer este juicio, el Banco evalia entre otros factores, la volatilidad nosrmal en el
precio de la accién. En adicidn, reconocer el deterioro seria apropiado cuando hay
evidencia de un deterioro en la salud financiera de la entidad en que ha invertido, et
desempefio de la indusiria v los fligos operativos y linancieros.

Valor razonable de los derivados

Ej valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los mercados
activos son determinados usando idenicas de valuacion. Cuando las téenicas de valuacion
{por ejemplo, modelos) son usadas para determinar los valores razonables, ellas son
validadas vy revisadas periedicamente. En la medida posible, los modelos usan solamentc
informacion observable, sin embargo, areas tales como riesgo de crédito (propio y de la
contraparte), volatilidades y comelaciones requieren administracion para hacer los
estimados. Los cambios en lag asunciones acerca de estos factores pudieran afectar el
valor razonable reportado de los instrumentos financieros.

Deterioro de inversioncs mantenidas hasta sn vencimicnto:

El Banco sigue lus guias de la Norma Internacional de Informacion Financiera en
clasificar aquellos actives financieros no derivades con pagos fijos o determinables y
vencimiente fijo como inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento. Esta
clasificacién requiere juicios significativos. En la realizacion de estos juicios, el Banco
evalia si Hene la miensidn v la capacidad de mantener Ia inversion hasta el vencinuento y
vaya a recuperar sustancialmente todo su importe en libro. $i ¢l Banco falla en llevar
estas inversiones al vencimicnto, otras que por circunstancias especificas, por gjemplo,
venta de parte insipnificativa de una inversion mantenida hasta su vencimiento, entonces
requiere teclasificar toda la categoria como disponible para la venta; por lo cual, la
inversidn deberd medirse al valor razonable y no al costo.
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g, Deterioro de la Plusvalia

El Grupo determina anualmente si existe deterioro cn la plusvalia.  Esto requicre una
estimacién del valor en uso de las unidades generadoras de cfectivo a Jas cuales la
plusvalia se atribuye. La estimacién del valor en uso requiere que la administracion
cstime los flujos de efectivo esperados de las unidades generadoras de efectivo ¥ ademas
la seleccion de una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente de tales
flujos de efeciivo. El importe en libros de 1a plusvalia al 30 de Junio de 2010 ascendia 2
B/.15,354.200 {2009: B/.15,316,789).

4.  Efectivo, efectos de caja y depésitos en banco

30 de Junio 3 de diciembre

2010 2009
Cfectivir ¥ efectos de caja 24,529,368 34,098,095
Depdsitas a 1a vista 10,268,742 17,094, 280
Depositos 4 plazn fijo §2.6090,988 204,235,698
117,489,338 2503284003
Menos depdsites a plazo fijo pimorados _ - 7.986.621
Total de efestivo ¥ cquivalentes de efectivo _ 117439338 ;-13,341.,.452
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5.

Préstamos, nefos

Sector interno:

Préstamos al corporativo:
Hipolecarins comorciales

Prendarics
Comerciales
APTOpECUALLG
Sobrepiros
blicrocreditos

T'acturas descontadas
Arrendamientos Hoanciecos

Prastamns al consomidon

P congitma!
Personales
Aulos

Tarjeta de crédite

Sobregiros

Arrendumieoios financierns

Prendarios
Fara vivienda:

Hipoteoarios
Ciros préslamos:

Sobreginos
Comerciales
Prendarios
Hipotecarios

Armrendanientos financicros

Total sector intcrmoe

Pasan...

30 de Sunio 31 de diciembre
20490 2009
14,553,471 19617117
0,248,079 27408479

125,552,555 87,954 048
161,823 172,141
10,353,387 10,653,943
13,523,673 13,5355 5M
3,166,798 5,156,850
189.160,28% 164,519,079
B3, 215,178 32,547 542
40,254 628 44 689370
0 443,300 965,971

2 555,845 3,630,047
6,030,027 T, 170,807
18,725,952 12,300,727
284,728,281 272,677,776
4330413387 4132 877449
4135 Fadd -
T0,458 24,7449
20417 36311

4.2 36635 61, (i
631,398,311 397 457,588
£31. 398,311 597457588
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30 de junio 31 de diciembre
2018 2009
Viencn... 631,398,311 507,457,588
Sector eXterno:
Préstawmos ql corparativo.
Hipotecarin 6,551 622 2046243
Prendarios 7,613,149 TAIGL45
Hipotecario comercial 103.232,305 -
Comercial 3,027,625 25,193,970
Sobregio - 9354
Facmras descontadas 4373205 3,528,705
Arrendarmientos fmancieros 7418500 5,178,787
39,117,006 43,376,110
Fréstampy al consunidor:
Personal 22361220 H) A2 680
Autos 9,747 187 10,505,705
Targta de crédito 4,555.482 4347 439
Arrendarmietitos financieros 1 485,501 1330516
Prendarios 2. 164,386 3314
Sobregiro 12264 -
Hipotecarie 27073537 H.603 096G
67,601,977 61,472,750
Oiros préstamos:
Sobreziro - -
Comercial | ABT 197 | 55208
Total sector extermo L8306, LED 164003659
Total Cartera de Préstamos Bruta 739 704,441 TO3.858.457
Reserva para péedids en préstamos £11,156,934) {1LT70,157)
Intereses ¥ comiones 1o ganadas {22,320538) {22677 D98)
Total Eeserve ¢ Intereses y Comisiones no ganadas (33,477,872} {33,448.,155)
Préstamos, neto T06,226.619 70,410,302

La Cartera de préstamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 1.0% hasta el 24%
{2000: 1% hasta 24%).
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El Banco generslmente clasifica como vencidos aguellos préstamos quc no hayan realizado
pugos a capital e intereses por mas de 90 dias después de ia fecha acordada, ¥ morosos aquellos
con alrasos de 31 dias hasta 90 dias a capilal e intereses, en seguimiento a las regulaciones
bancarias.

Al 30 de Junio de 2010, el Banco ha dejado de percibir intereses sobre préstamos cn no
acumulacion de interescs por B/10.331,587. Ll Banco toma en consideracidn, deniro de su
politica de no reconocimiento de ingresos sobre préstamos, las garanlias rcales que amparan los
préstamos vencidos ¥ Morosos.

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos cs la siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
2010 2009

Salde al .inicin del pericdo 10,770,157 6451,133
Aoments a la reserva 1,046,339 5,847,042
Reversion de Provision - -
Préstamos castigados {500,353) (2,717.256)
Otrogs movimicnios en la provisido {159,009 {1,511.654}
Saldo al final del perfodo 11,156,934 10,770,157

La Adminisiraciéon del Banco considera adecuado el saldo de la rescrva para posibles pérdidas
sobre préstamos, basado en su evaluacion de la potencialidad de cobro o realizacion de su
cartera. Esta evaluacion conlleva cstimaciones imporlantes gue son suscephibles de cambios,
incluvendo estimaciones de valores de garantias veales. Aproximadamente el 78% (2009: 84%)
de la cartera de préstamos del Banco cuenta con garantia de bienes inmuebles ¥ prendaria y el
remanenie esld gencralmente garantizada con fianxza personal. [n caso que el Banco tenga que
TECUITIr 4 gjercer la garantia de un bien inmueble para recuperar su inversion en el préstamo, la
realizacion depende de las condiciones fisicas de la garantia v la liquidez en ¢l mercado
panamefio para esta clase de propiedades, enire otros factores.

Al 30 de Junio de 2010, la Administracion del Banco ha estableeido una reserva especifica sohre

la base de la pérdida estimada de los préstamos clasificados como mengion especial, sub-normal,
dudoso e irrecuperable, considerando su estimacién de valor de las garantias existentes.
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6.  Valores Negociables

Al 30 de Junio de 2010 los valores negociables asciende a un total de B/.32,541,242 a su valor
razonable: los mismos consisten en Titulos de deoda, 1itules Pasticipatives y Otros Titulos.

El detalle de los valores negociablcs se detalla a continuacion:

3 de junio 3 de diciemnbre
Valeres Negociahles 2010 2009
{tros Titulos 15,324,489 16,476,322
Tnstromentos Darivados 732,305 1,884,011
Total Return Swap 16,464,168 24 462219

Total de Valores Negneiahle 32,541 242 42,822 752

7.  Valores Disponibles para la Venta

£ detalle de las inversiones de acuerdo a su clasificacion se presenta g continuacion:

30 de junio 3 de diciembre
2010 2009

Acciones 500483 E1. 409,368

Fondos ¥ cuentas de ioversion 26,732 854 -
Bonos v valores de empresas

privadas 66,235,773 80,631,473

Bonos ¥ titulos del Estade 5,343,607 24,140.02%

Toal 103,252,776 116,181.070

Los valores razonables utilizados para los diferentes tipos de inversiones en valores disponibles
parz la venta fueron obtenides del sistema electrdnico de informacion bursanl local ¢
internacional mansjados por Mundial Valores, S. A. compafiia relacionada.

Estos bonos no han sido, ni serdn autotizados para su venta en oferta publica por 1a Comision

Nacional Valores de la Replblica de Panama, ni listados en Bolsa de Valores alguna en [a
Repablica de Panama.
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8. Valores Mantenidos hasta su Yencimiento

El detalle de los titulos valores mantenidos al vencimiento se detalla a continuacida:

Tasade  3(dc junio 3i de dicicbre

Yencimmslo Interés 1} ([
Extrarijercs:
Bonos Cotporativos 12-21-410 A.350%, 6015 942 2356080
Tinwles de b tesoreria da 1 nazidn
v tedugeiin de deuda [201-201& £.510% kY reseell] -
Titulos de desarallo ggropecuano 20-11-2009 B30 -
083,212 2,536, D80

9. Financiamientos Recibidos

Los financiamientos recibidos, asi como el costo [inanciero pactado se detallan a continuacion:

30 de junic
¥encimicat Tasa 2no

Préstamos:
Banes Panaund 2013-2014 7.75% 2 Bl 1238911
T3anco General 200482011 &, 5% a ¥ 3570905
Banoo Bilban Viscaya Argentaria 2010-2014 6.75% a1l.50% £3306,513
T3anco Imernacional de Cosla Rica, 5.4,
{BICS A} nin-1014 8.5% a0 U490
Bunco Naciomal de Panama 20072014 [a4% a2 (5% 205 000
Banco [nteramericana de Desarrolle {BID) H3E-2035 1.00% o037
Fonde Espafio] doc Microfinanzas MLz &.00%% 1,425,960
Comporacion Andina de Fomento (CAF) 2008-2H10 3 3730% 123,000
Bandooldex 2013 1 2.90% | 26201
Finagro 2013 8.66% GE0,442
Curvetaje de Valores - Cormcyva 201 330009 L0 4958
Interbolsa, 5.0 200 3.5000% LALLLIZL
Haneo de latepibhica de Colatnbia 2010 3_R0008% 2,106,474

22305 648
Sobregirus huncerios bajo Tinea de crédito:
RBanca Panama 2009-2011 B 3000 - 3G 4.7 30,000
TOFTAL . 2TIHEAAE
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31 de diciembre
¥encimign o Tasa il L)
Préstamos:
Banco Macionzl de Panamd 2007-2011 £ T30 T4
HSRC Bank [Panama), 5.4, 20052010 B KYEWAL:
Banco Generad, 5.4, : 205200 4% 48352
Bango Je Oceidente 2007-2008 £ 804 L34 428
Banco Bilbae Vizeaya Argentaria
(Panamg), S.A. W1 650 - [1.50% 7,150,303
Bance Interamericzn de Desarrollo (BICH 20255 LK% 08161
Fonde Espafiol de Microlinanzas 2002 £.00% 1,782,440
Bascn Pamams 200% T.23% 1,399,782
Corporacidn Andina de Fomento (CAF) 10 Libar + 2.30% 200
fane del Comercio Bxeerior de Colombia, .4 2013 13,325 [,378.811
Bance Intemacional de Costa Rieg, A (BICS: 200 60,833
Fondo para el Financiamiento del Sector
Agrapscuaric (Finagr) 2003 10.35% 1,153,302
Carficelombia, N.A. S.4. 009 9.60% F1 M3
K 1010 Libar = 1.75% 10,000,000
Pancate Panama g B0 §36),752
33,189,533
Sobregirns bancarios bajo linea de erédive:
Banco Bilban Vizgaye Argentaria
{Panamd), S.A. 009-2110 6.50% - 11.50% 173,345
TOTAL
33,362.958

Banco Papams, S. A.

- Linea de crédito por B/.1,500,000 para capital de trabajo con disposiciones hasta sesenta
meses. La linea de crédito estd garantizada con fianza solidana de Grupo Colfinanzas, S.
A. v endoso de pagarés de terceros por el 123% del valor razonable.

~ Linea de crédito por B/.4,750,000 para capilzl de trabajo con disposiciones hasta un afio.
La linea de crédito estd garantizada con instrumentos de inversién a favor de Grupo
Mundial Tenedora, S.A. que seran cedidos de manera privada a favor de Banco Panama,
S.A.
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Banco General, 5. A.

Linea de crédito por B/.4,300,000 con disposiciones hasia scsenta meses. La linea de
crédito esta garantizada con endoso de pagarés de terceros por el 125%  sobre el monto
neto v finanzas enlrecruzadas de las empresas afiliadas al Grupo Colfinanzas, 5. A.

Bance Bilbao Vizeaya Argentaria (Panamad), S.A. (BBVA)

Linea de crédito por B/.9,475,00 la cual sc desglosa de la signiente manera linea de crédito
por B/.4,000,000 con disposicion hasta 60 meses estd garantizada endosos de pagarés de
terceros por el 125% y flanzas entrecruzadas de lag empresas afiliadas del Grupo
Colfinanzas, S.A. v linea de crédito por B/.5,475,000 garantizada eon depésitos a plazo
corrcsponden a Grupo Collinanzas, S.A. ¥ a accionistas.

Banco Internacional de Costa Riea, 5.A.

- Linea de crédito hasta por la suma de B/.250,000 mediante retiros parcialcs acompatiados
de pagarés debidamente cedidos o endosados a favor del Banco, cuyo saldos no seran
inferiores al 150% del monto solicitado.

- Linea de crédito por B/1,000,000 con disposiciones hasta sesenta meses. La linca de
crédito esla garantizada con endoso de pagarés de terceros por el 123% de la disposicidn
soHeitada.

Buanco Nacional de Panama
La deuda estd garantizada con cesiones de créditos hipolecarios ¥ endosos de pagarcs de
clientes a favor del banco.

HSBC Bank (Panama) S.A.

Linea de crédito por B/300,000 mediante retiro parciales acompafiados de pagares
debidamente cedidos o endesados a favor del Banco, cuyos saldos no seran inferiorcs al
150% del monta solicliado. Pagaderos mediante pagos mensnales iguales a capital e inlerés
hasta por 18 meses.

Banco Interamericano de Desarrollo (BUD)
Préstame original por la suma de B/.5060,000, con vencimiento en el 2035 v una comision
de 1% anual, pagos semesirales a partir de noviembre del 2005 por B/.8,333.

Fondo Espafiol de Microfinanzas

Préstamo por la suma de B/.2,450,867 otorgado el 17 de dicicmbre de 2001 a diez (10) afios
plazo con cinco (5) afios de gracia a pagos a capital. 11 vencimiento es en mayo del 2012 ¥
esta pactado a una fasa do interds de 7% anual. Pagadero mediante (3} letras anuales de
B/.490,173 a partir del afic 2008. Con eleclos a partir del 16 de 2009 (B/.1,960,694), sc
amortizard mediante once {11) pagos (rimestrales iguales v conseculivos por la suma de
B/.178.245.
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Corporacion Andina de Fomento (CAF})
Linea de crédito hasta por la suma de B/.250,000, mediante retiros parciales, pagaderos cn
pagos semestrales que incluyen capital mas interes.

Corretaje de Valores S.A,

Préstamo otiginal por la suma de USD 1,021,745, constituide &l 28 de Junio de 2010, con
vencimiento el dia 0! de Julio de 2010, a una tasa nominal diana del 3.5%, En Junio 30,
esle préstamo tenia un valor de mercado de USD 1,021,938, Este financiamiento sc destiné
para ¢l pago de cartera v para nucvas inversiones del Departamento de Tesorcria.

Interbolsa 8.A.

Préstamo original por la suma de USD 1,211,007, constituido €l dia 29 de Junio de 2010,
con vencitienie al dia 01 de Julio de 2010, a una tasa nominal diaria del 3.5%, este
préstamo lenia al 30 de Junio una valor de mercado de USD 1,211,121, Lste financiamienta
se destiné para el pago de cartera y para realixar aucvas inversiones de ka Tcsoreria.

Banco de la Repablica de Colombia

Préstamo realizado por la suma de USD 2,106,474, &l dia 30 de junio y con vencimiento el
dia 01 de Julio de 2010, 2 una lasa nominal diaria del 3.8%. Este financiamiento se desting
también para €l pago de cartera ¥ para realizar nuevas inversiones de la Tesoreria.

Fondy Para el Financiamiento del Sector Agropecuario (FINAGRO)
Estan amparados por pagarés diligenciados firmados por cada chente endosados a Finagro.
La deuda esta garantizada al 189.32% por cartera de préstamos.

Banco del Comercio Exterior de Colombia, S.A.

Se manejan dos lineas: Para los créditos directos (Leasing) se tienen pagarés y cartas de
instrucciones firmados por el Represeatante Legal de Giros y Finanzas, los cuales se envian
en custodia a Bancoldex. Para operaciones endosadas (Aprogresar) se tienen pagares
diligenciados firmados por cada cliente endosado & Bancoldex. La deuda esta garantizada
al 154.07% por cartera de préstamos.
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10. Bonos corporativos por pagar

Al 20 de Junio de 2010 se han colocado bonos corporativos por B/ 48,409,812 (2009:
B/.45,009,514), los intereses son pagaderos irimestralmente ¥ eslan garantizados con cesiones de
crédito hipotecarios hasta B/.28,908,828 (2009: B/.27,594,308).

La Comisién Nacional de Valores de Panamd autorizé al Banco la emisién de bones corporativos
por B2.30,000,000 en una sola serie, cstos bonos devengan una tasa de interés Libor a 3 meses
més 2.625%, revisables trimestralmente, con vencimiento el 30 de abnl de 2015.

El capital de los bonos corporativos sc amortizan mediante abonos tnmestrales, iguales y
consccutivos o partir del 30 dc julio de 2005, estos bonos no podran ser redimidos
anticipadarnente por ¢l Banco.

11. Imversion de accionistas

30 de junio 31 de diciembre
2019 2009

Autorizadas 20,000,000 acciones comunes clase "A", con

derscho a voto, sin valor neminal; emitidas ¥ en circula-

cidn 17,654,604 (2000; | 7,703.541) acciones B ﬁ?’_.EBT,S{IS _ IZI,Tﬁl_’_,IIJI]
Banco Panamefo de Ia Vivienda, 5.4,
Acciones preferidas piblicas no acumuiativas con valor

nominal de B/ T: 15,000,000 acciones autorizadas,

emitidas ¥ en cireulacion 15,000,000 15 600,000
Acciones preferidas privadas no acumulafivas ron valor

nominat de B 1; 20,000,000 acclones avtorizadas:

17,000,000 emitidas 17 000,000 17,000,000
Girupo Mundiat Tenedora, 5.4.
Acciones preferidas piblicas no acumulativas con valor

noeanal de B 1 cada una, aworizadas 74,390,385,

emitidas ¥ en cireulacidn (2009 34,318,000 74,394,383 54,318,000
Acciones preferidas privadas no acumulativas con valor

pominal de B 1 cada una; autorizadas 383,000 (2009

143,004 385,000 143,00
Total __ 106,775,385 — 86,463,000
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Acciones preferidas publicas en Banco Panameiio dg la Vivienda. 5.A.

Las acciones preferidas piblicas no tienen derecho a voz ni a voto, pero tendran derechos
scondmicos. Fl derecho & voz v a voto Ie corresponde exclusivamente a lus accioncs
comunes, a razén de ur voto por cada accion. Las acciones preleridas publicas devengaran
un dividendo anual (no acumulative) sobre su valor nominal, de acuerdo al siguiente
esquema: una vez declarados por Ja Junta Directiva los dividendos de las acciomes
preferidas, cada inversionista devengard un dividendo equivalente a una tasa fija de 7.5%
anmal sobre el valor nominal de las acciones preferidas. Las acciones preferidas estan
respaldadas por el crédile general del Emisor y gozan de dercchos preferenies sobre los
tenedores de acciones comunes en cualquier pago de dividendos o reparto de la cuota de
liquidacion que realice el Emisor.

El page de los dividendos comespondicntes a un periodo anual, una vez declarados, se
realizaran mediante doce (12) pagos mensuales ¥ consccutivos, los dias treinta (30) de cada
mes. Los dividendos se pagarin neios de cualguier impuesto sobre dividendos que
pudiesen derivarse de la inversién y los mismos seran divididos no acumulativos. Las
acclones preferidas no tienen fecha de vencimiento.

Accliones preferidas privadas en Banco Panamefio de la Vivienda, S A,

Tl 18 de octubre de 2007, fa Junta Directiva autoriz6 la cmisidn de una ofcrta privada de
acciones preferidas no acumolativas con valor hasta B/.20.000,000 que consiste en
10,000,000 de acciones con un valor nominal de B/.1 cada una.

Ll pago de dividendos de las acciones preferidas privadas solo se rcalizara una vez sean
declarados por la Junta Directiva. Los dividendos serdn equivalentes a una tasa fija de
7.75% anual sobre ¢l valor nominal de lag acclones. El pago de los dividendos
correspondientss a un periodo anual, una vez declarados, se realizaran mediante doce (12}
pagos mensuales ¥ consccutivos, los dias treinta (30) de cada mes. Los dividendos se
pagaran netos de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiesen derivarse de la
inversion v los mismos serdn divididos no acumulativos, Las accioncs preferidas no tienen
fecha de vencimiento.

Las acciones preferidas no tienen derecho a voz ni voto en las juntas gencrales de
accionistas, ordinarias o cxtraordiparias del Baneo. El Banco pondra, a su cntera
discrecion, redimir las acciones preferidas en forma total o parcial, luego de transcurridos
tres (3) afios desde la fecha de emision de las acciones preferidas.

Al 30 de Junio de 2010, el total de los dividendos pagados a las accioncs preferidas fue de
B/ 1,168,266 (2009: 13/.2.558,327).
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En Balboas

1.

Aceiones preferidas en Grupo Mundial Tepedora, S.A,

Las acciones preferidas piblicas no tienen derecho a voz ni a volo, pero tendran derechos
econdmicos. El derecho a voz v a voto le comesponde exclusivamenie a las acciones
comunes, a razén de up voto por cada accion, Las acciones preferidas pablicas devengarin
un dividendo anual {no acumulativo) sobre su valor nominal, de acuerdo al siguicnte
esquema: una vez declarados por Ja Jumia Dircctiva los dividendos de las acciones
preferidas, cada inversionista devengara un dividendo equivalenie a una tasa fija entre
6.75% y 7.25% anual sobre el valor nominal de las acciones preferidas. Las acclomes
preferidas cstan respaldadas por el crédito general del Emisor y gozan de derechos
preferentes sobre los tencdores de acciones comunes en cualquier pago de dividendos o
reparto de la cuota de liquidacién que realice el Emisor.

El pago de los dividendos correspondientes a un perfodo anual, una vez declarados, sc
realizard mediante cuatro pagos anuales. Los dividendos se pagardn netos de cualquicr
impuesto sobre dividendos que pudiesen derivarse de la inversidn y los mismos serdn
divididos no acumulativos. T.as acciones preferidas no lienen fecha de vencimiento.

Utilidad posr aceidin

Las utilidades basicas y diluidas por accién se calculan dividiendo la utilidad neta para ¢l afio
atribuible a accionistas de acciones comunes entre ¢l nimero promedio ponderado de acciones
comunes vigentes durante el afio.

T.a siguiente tabla reflcja el ingreso ¥ la informacion de acciones utilizadas en el caleulo de las
ganancias hasicas por accitn:

30 de junio 31 de diciemhbre
2010 20049
Uhilidad neta atribeible a tenedores de acciones
ordinarias da operaciones continuas 8,619,229 (1,801,364)
Prowedio ponderado de acciones comunes 16,466,413 15,702,194
Utitidad hasica y diluida por accidn .52 {.11)
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En Balboas

13, Saldos Transacciones entre Partes Relacionadas
Ep los balances pencrales consolidados

Partes Rejacionadas

Directores y Accicnistas

30 de junio 30 de junio
2010 2009 2010 2004

Activos:
Préstamgs 5545620 21474146 323643 1,385,715
Sobreginos 75,130 5589 867 - 35,685
Armendamiantos 253 498 1,074,245 38405 45,501
Total de préstamos 6,276,418 28,138,21% 362,048 £, 736,901
Total de préstamns
Inyertsiones comprados Lo

acuerdn de reventa 4,756,032 - - -
Inversion disponible para o Yenea - - - A
Intereses por wobrar - présiamos A0 Ra6h 161 087 P 17,167
Pasivie:
Depdsitos recibidos:
A la vista - locales 7,698 337 42249044 215,687 058,441
De ghonos - lncales 8114227 3078074 492,639 865,337
A plazo fio - locales 31003440 49,024,509 999 295 14075,143
‘Total depisitos recihidos 46,906,504 56330027 1,708.021 2598021
Intereses por pagar - préstames 26477 55,5938 #6402 3,022
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En Balboas

En los estados consolidados de resultados

Partes Relacignadas

Directores y Accionistas

30 de junio 30 de junic
2010 2009 2010 2009

[ntereses ganados:
Eréstamaos 456,338 42,514 44,380 270,180
Snbremros ¥ usos de
fondos en canje 146,545 - - 142 410
Total intereses ganados 502,503 42,514 44,380 412,590
LMHRrEsTs PASANOS!
Depdsitos a plasn 2416 335 - 12,556 65,495
Depdsitas de ahorras 201,459 3.5874 22,179 48,115
Total intereses pagadus 2,617,794 3.874 34,735 54,610
Ingresos por participacién

£n agociadas 2,140,000 - - -

14, Compromisos y contingencias

El Banco manticne compromises y contingenclas fuera del balance general consolidado, que
resultan del gire normal de sus eperaciones y 10 cuales involucran elementos de riesgo crediticio

v de liquidez, las cuales se detallan a contimuacion:

Cartay de eréditg Ystand-by"
Ciarantiag ¥ avales

30 de junio
1)) HHW
2,668,676 1,464 952
1.282,174 952 684
3,960,550 2,407,636

El Banco por cuentas de sus chienles confinma, emite ¥ avisa cartas de crédilo comerciales para
facilitar las transacciones de cometcio exterior, Las cartas de crédile “stand-by” cmitida por €l
Banco incluyen una carta de crédito que sirve para respaldar hasta B/. 230,000 el cumpliniiento
del contralo entre ¢l Banco v el Ministerio de Economia y Finanzas, para el cobro de Tributos

Macionales.
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En Balboas

£l Banco clasifica las operaciones fuera del balance con riesgo crediticio y estima la rescrva para
pérdidas en cstas operaciones, con base al Acuerdo 6-2000 y Acuerdo 4-2003 emitidos por la
Superintendencia dc Bancos de Panama

15. Copeentracidn de aciivos y pasivos financieros

La distribucién geografica de los activos y pasivos financieros mas importantes, es como sigue:

Activos,
Blepoisitos en baneos:
Al vista
A plazn

Presiamys
[nversiomes

Pasivos:
Brepisites:
A la vista
De ahormros
A plazn
Préstantos Zeradoges
de nfereses

Banos Corporatives

30 de junio de 2010
{tros
Paizes de Fatadis
Amériea Latina Dnidos de
Panami y el Caribe Ameérica Total
1408506 1,309,897 5380379 141,248,782
$6,187.361 - - 36503623 52,690,985
49,555 360 1,500,857 4i §54.004 u2,059,7T0
631,398,31 ] 102,601,546 34334 739,704,491
653 382 37,634,934 23418,845 151,727,151
5317405 3,355,700 2,852,358 62,105,753
127,321 985 14,310,212 23,752,201 165,354 459
316,227,054 82215293 0,080 %85 608,423,312
25323343 6,264,041 31,588,333
42 308743 601029 13,409,812
THAN88,55) 114,157 314 36,605,835 913.211.699
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31 de junio de 2009
{Otros
Paises de Estadis
América Lating Tnidos de
Panamd ¥ el Caribe América Europa Tatal
Activs;
Depdsitos e hancos:
A fa vista 13,968,415 4377815 808G 624 - 26,433,854
A plazo a3 357,163 T 4355426 - f9.510,589
19,525 578 4371813 12.443,050 - _96,346.443
Préstamos 573.52) 60 549.067,340 i7,828,131 - B31017,002
Inversianes 0235248 26,141,334 43,0394 3276866 (51,714,432
Pasivos:
Depdsitos:
Ala vista 56,333,882 6,038,872 - - §2,371,754
D ahorros 113,555,409 3736424 - - 141,249,833
A plazo 512,174,540 TRIZESIT - - 591,102,877
Préstamos gensradores
de Eitereses 18550807 4,873,253 - - 23,423,264
Bongs Corparativos 184037688 - - - 15,037,658
TR0, 520 117,205,004 _ - - ¥36,185,532

16. Ley de interescs preferenciales sobre préstamos hipotecarios

La Ley 65 de 29 de octubre de 2003 que esiablece el régimen para el otorgamiento de los
préstamos hipotecarios con intereses preferenciales [ija el beneficio anual de un crédito fiscal por
los primeros diez (10} afios de vida del préstamo, por la suma equivalente a la diferencia entre los
ingresos que ¢l Banco hubiese recibido en caso de haber cobrado la lasa de interés de referenca
en el mercado, que haya estado en vigor durante ese afio, v los ingresos efectivamente recibidos
en concepto de intereses con relacion a cada uno de tales préstamos hipotecarios preferenciales.
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Al 30 de Junio de 2010 el Banco registrd créditos fiscales por la suma de B3/.2,857 200 {2009:
B/.-), estos créditos estin sujetos a reconocimicnio v a revision por la autoridad fiscal, la cual
emite una resolucién por el valor reconocido una vez concluido el procedimiento.

La Administracién estima que el valor remstrade en libros del Banco se aproxima,
sustancialmenie, 4 su valor de realizacion.

17. Riesgo de liguidex

El Banco esti expuesto a roquerimiento diarios sobre sus recurses de londns disponibles de
depdsitos overnight, cuentas corrientes, depositos venciendo, desembolsos de préstamos v
garantias y de requerimientos de margen y otros requerimientos sobre denivados de liquidados de
efectivo. El Banco mantiene recursos de efectivo para cumplir con todas estas nccesidades, va
que la experiencia muestra que un nivel minimo de reinversion de los fondos que estan
vencicndo puede ser pronosticado con un alto nivel de seguridad. La Junta Directiva fija limites
sobre la proporcion minima de facilidades interbancarias v de otras facilidades de préstamos que
deben existir para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda. La informacion gue se
presenta muestra los activos y pasivos del Banco en agrupaciones de vencimicnto basadas en el
resto del periodo en la fecha del balance general consolidado respecto a la fecha de vencinuento
contractual:
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Notas a los estados financieros

30 de junio de 2010
En Balboas
Jumio
2010 b 111}
Activos:
Depdsitos o plaze en bancos
Hussla 3 meses B1.590 048 59 91 IED
Préstamos:
Scbregiros 12,268,604 3,445,223
Targetas de crédite #.954,663 14698 324
Factiras descontadas - 34255346
Hasla 3 meges 50,318,852 Sh,5k4 752
Dc 3 a 6 meses 23,006,053 21,715,338
Dk & meses a1 afin 49 707,398 25059 554
W&s de 1 afo 571,303,368 434,765,224
Vencidos v motnsos 27 23R 552 64,320,141
Td4,067, 380 _ _BSLOTT.0R2
Valores Negueialkles
Hasta 0-1 i T.035.688
Dic | a i aios 17,060,501
Dc 5a L0 anos
Mis de 1) afing 136,253
Valorcs disponibles para Ja venia,
Elasta -1 afio 15,267,356 32,205,702
Dc lasaios 15,900, 13 17,764, 164
De 3 o 10 ados 3,094,424 41,919 484
Mas de 10 afos 36, 7550728 23244 307
Walores mantenidis hasta su vengimisnto
D 1 a i afos 23 1R9.080 2.BATE
122 3 a 1 afins G059 983 157.712
blds de 10 afios - -
Paszivos
Depdsitos & plazo hasla 3 meses 163,006,640 7018327
Drepdsileos a plazo de 3 g 6 meses 12,588, %45 18,304 6248
Depdsitos a plazo de f meses a | a0o 43 911,544 367,318,592
Depdsitos a mds de 1 afin a3 a67.617 147,361,330
Préstamos v dendy generadon: de interés - -
Bonos corpuralivos por pagar
de 5% 10 afing 25,256,701 18,037 585
Valoves vendidos bajo acucedo de recompra - -
Hasta - 1 afws - -
7211208 A% 140,565

Al 30 de Jurio de 2010, los préstamos a mas de un afie in¢luyen préstamos que vencen hasta un afio, 1o
cuales ascienden a B/.111,798,614 (2009: B/. 146,998,859} v préstamos con vencimientos mayores a u
afic por B/.378,276,360 (2009 B/ 287.766,365).
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Notas a los estados financieros
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En Balboas

El mango de las tasas de interés anual de los activos ¥ pasivos referidos anteriormente, 8s como Sigue:

2010 2019
Desde Hasta Desde Hasta
Depdsitos a ptazo en bancos 0.03% (1.33% 0.07% 1.70%
Préstamaos 1.00% 24% 1.00% 32.6%
Depasitos a plazo recibidos £1.95% 6.65% 2.40% 9.40%
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